PODSTAWY ETF

Jak ograniczac podatki z ETF?
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7 sposobow na
niskie 1 proste

PODATKI

Celem inwestora jest zysk, a od zyskéw co do zasady trzeba ptaci¢ podatki. Dotyczy to réwniez inwestowania w ETF-y.
Chociaz dzieki kontom emerytalnym podatki mozna ograniczy¢ i unikng¢ obowigzku rozliczenia z fiskusem. Z kolei,
inwestujgc przez rachunek zwykty, stosujac kilka prostych zasad, wysoko$¢ podatkdéw réwniez mozna ograniczyc a
takze znacznie uproscic rozliczenie podatkowe. W tym artykule poznacie 7 wskazéwek, dzieki ktérym to osiggniecie. A
jezeli macie ochote zagtebi¢ sie mocniej w meandry rozliczenia (np. rozliczanie strat z lat ubiegtych), siegnijcie po
kompleksowy artykut ETF - jak rozlicza¢ podatki? Przewodnik krok po kroku.

Rachunek emerytalny

Najlepszym sposobem na ograniczenie podatkéw jest inwestowanie przez rachunki emerytalne. Do dyspozycji sg
przede wszystkim rachunki IKE i IKZE, ktére pozwalajg na samodzielne inwestowanie w ETF-y, realizujgc dowolng
strategie. Od 2023 dostepny jest tez rachunek OIPE, ktéry jednak nie umozliwia samodzielnego inwestowania, lecz
oparty jest ustuge zarzgdzania aktywami (jak na razie jedynym dostawcg OIPE w Europie jest Finax, ktéry inwestuje
pienigdze klientdw w ETF-y w sposéb pasywny). Inwestujac przez rachunki emerytalne zadnych podatkéw nie ptaci. po
sprzedazy ETF-6w podatek od zyskow nie obowigzuje. Nie jest tez pobierany podatek od zagranicznych dywidend. Nie
sktada sie tez zadnych deklaracji podatkowych.

Sposob osiggania korzysci podatkow zalezy od wyboru typu konta:
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e |IKE i OIPE dziatajg na podobnej zasadzie - po spetnieniu pewnych warunkdéw (przede wszystkim inwestowanie do
60. roku zycia) inwestor, wyptacajac srodki, bedzie zwolniony z podatku od zyskéw kapitatowych . W razie checi
zakoniczenia inwestycji przed 60. rokiem zycia, trzeba bedzie zaptaci¢ podatek od zyskéw kapitatowych (mozna
dokonac zwrotu czesciowego lub catkowitego). Jednak bedzie on naliczony automatycznie przez dom maklerski, co
oznacza ze nie trzeba bedzie sktadac zadnych deklaracji podatkowych.

e |KZE - podobnie, jak w przypadku IKE i OIPE, inwestor réowniez bedzie zwolniony z podatku od zyskéw
kapitatowych, ale tu trzeba inwestowac jeszcze dtuzej - do 65. roku zycia. Mimo, ze po spetnieniu odpowiednich
warunkow, podatku od zyskéw kapitatowych nie bedzie, to przy wyptacie trzeba sie liczy¢ ze zryczattowanym
podatkiem (ktérego stawka wynosi 10%), ktory bedzie pobrany automatycznie od kwoty wyptacanych srodkéw.
Zakonczenie inwestowania przed 65. rokiem zycia, czyli tak zwany ,zwrot”, tu réwniez jest mozliwy, ale jedynie
obejmujacy wszystkie zgromadzone srodki (zwrot czeSciowy nie jest mozliwy). Ewentualny zwrot z IKZE trzeba
Jrecznie” doliczy¢ do swojego przychodu w danym roku i zaptaci¢ do podatek wedtug skali podatkowej. Jezeli
wysokos¢ zwrotu bytaby wysoka, moze sie okazac ze wpadniemy w 2. prég podatkowy i trzeba bedzie zaptacic
wysoki podatek.

Z punktu widzenia prostoty najlepiej wypadajg rachunki IKE i OIPE. Pod wzgledem kosztéw IKE jest bardziej korzystne
niz OIPE (tu wystepuje dodatkowa optata za zarzgdzanie). Natomiast zaletg OIPE jest to, ze tu mozna catkowicie
zautomatyzowac inwestowanie (czego rachunki IKE i IKZE aktualnie nie zapewniaja). Jezeli chcecie sie szczegdtowo
poréwnac rachunki IKE i OIPE, siegnijcie po artykut OIPE - czy warto otworzy¢ “europejskie IKE"?.

Broker polski

Przez rachunki emerytalne nie mozna inwestowac dowolnych kwot - wptaty objete sg rocznymi limitami (IKE, IKZE,
OIPE). Poza tym nie kazdemu te rachunki muszg odpowiada¢, na przyktad osobom, ktére przynajmniej niektére cele
inwestycyjne realizujg w krétkim horyzoncie i zakonczg inwestycje przed 60. lub 65. rokiem zycia, co oznacza ze
zasadniczych korzysci podatkowych i tak nie nie osiggna. W takiej sytuacji pozostaje inwestowanie przez rachunek
LZWykty”, czyli standardowo opodatkowany - jako uzupetnienie lub alternatywa dla rachunkéw emerytalnych.

Z punktu widzenia dywersyfikacji ryzyka lokalizacji dobrym wyborem jest konto u brokera zagranicznego (dla mnie
osobiscie jest to akurat bardzo wazne). Natomiast z perspektywy prostoty rozliczenia, lepiej wypada konto u polskiego
brokera. Po kazdym roku, w ktérym doszto do sprzedazy, polski dom maklerski wystawia klientowi formularz PIT-8C,
ktory zawiera podsumowanie inwestycji (zestawienie przychodow i kosztéw). Te dwie wartosci wystarczy przepisac do
formularza PIT-38. Jezeli rozliczacie sie przez Internet (a jest to sposob, ktére zdecydowani rekomenduje), bedzie
jeszcze prosciej. Jako, ze kopia PIT-8C trafia do urzedu skarbowego, na portalu podatki gov.pl bedzie na Was czeka¢
wstepnie wypetniony PIT-38. Wystarczy go zatwierdzi¢ dostownie jednym kliknieciem (chociaz przed zatwierdzeniem
zalecam na niego jeszcze kontrolnie zerkngc). Jak to wyglada krok po kroku dowiecie sie z artykutu ETF - jak rozliczac
podatki inwestujgc przez polskiego brokera.

Na marginesie, PIT-8C dostarczajg nie tylko polskie domy maklerskie, ale mocy prawa obowigzek wystawiania tego
formularza czasem majg tez inne instytucje, na przyktad zagraniczne domy maklerskie prowadzace w Polsce
dziatalno$¢ w formie oddziatu. Przyktadem takiej instytucji jest stowacki robo-doradca Finax. Od czasu utworzenia w
Polsce oddziatu zapewnia on swoim klientom PIT-8C.

Jako uzupetnienie dodam, ze aktualnie klienci funduszy inwestycyjnych, w tym indeksowych ktére majg podobng
filozofie co ETF-y, rowniez otrzymujg formularz PIT-8C po kazdym roku, po ktorych osiggneli przychod (czyli dokonali
sprzedazy). To oznacza, ze fundusze inwestycyjne nie notowane na gietdzie (w tym indeksowe) aktualnie mozna
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rozlicza¢ razem z ETF-ami i innymi inwestycjami gietdowymi. Zmiany obowigzujg od rozliczenia za rok 2024, co
oznacza ze w 2025 klienci takich funduszy po raz pierwszy otrzymajg formularze PIT-8C.

Na deser dodam, ze zaletg polskich brokeréw jest tez to, ze ewentualne podatki od odsetek naliczanych w przypadku
utrzymywania gotéwki na rachunku maklerskim sg rozliczane automatycznie i sami nie musimy uwzglednia¢ ich. Co
prawda, niewiele instytucji w ogdle oferuje oprocentowanie gotéwki, ale zdarzajg sie wyjatki jak XTB.

ETF-y akumulujgce

Jezeli inwestujecie czeSciowo lub w catosci przez brokera polskiego, bedziecie otrzymywacé PIT-8C, co jest bardzo
wygodne. Jednak PIT-8C nie uwzglednia dywidend zagranicznych. Wstepnie wypetniony PIT-8C na portalu
podatki.gov.pl tez nie bedzie ich uwzgledniat. Jezeli korzystacie z ETF-6w wyptacajgcych dywidendy, rozliczenie
podatkowe dywidend bedzie trzeba wykona¢ samodzielnie. Chociaz niektérzy brokerzy stosujg utatwienia:

e XTB zapewnia automatycznie dodatkowy raport podatkowy z podsumowaniem dywidend, wiec do PIT-38 bedzie
trzeba jedynie przenies¢ dwie wartosci (podatek nalezny oraz podatek juz zaptacony u zrédta)

* mBank, na zadanie klienta, dostarcza raport z wyptaconymi dywidendami, ktére jednak trzeba samodzielnie
przeliczy¢ na ztote po $rednim kursie NBP z dnia poprzedzajgcego ich otrzymanie.

Jak uwzgledni¢ dywidendy w rozliczeniu przez portal podatki.gov.pl dowiecie sie z artykutu ETF - jak rozlicza¢ podatki
inwestujac przez polskiego brokera (akapit ,Jak uwzgledni¢ dywidendy zagraniczne”).

Na marginesie, w przypadku ETF-6w tworzonych wedtug prawa polskiego, podatek od dywidend bytyby pobierany
automatycznie i nie trzeba by byto ich rozlicza¢ (tak samo jak nie rozliczamy podatku od odsetek z lokat), ale aktualnie
polskie ETF-y dywidend nie wyptacaja.

Jezeli inwestujecie przez rachunek ,zwykty (standardowo opodatkowany), aby unikng¢ obowigzku rozliczania
dywidend zagranicznych, warto stosowac ETF-y akumulujgce dywidendy. Dzieki temu odchodzi potowa ,podatkowego

bélu gtowy”. Takie rozwigzanie jest tez bardziej efektywne (reinwestowane dywidendy nie sg pomniejszane o podatek
i prowizje).

Jezeli inwestujecie przez rachunek emerytalny IKE lub IKZE podatku od dywidend fiskusowi sie nie ptaci, jednak
réowniez w tym przypadku warto stosowac ETF-y akumulujgce dywidendy. Po pierwsze, w ten sposéb unikamy prowizji
od reinwestowanych kwot dywidend. Po drugie, co prawda nie ptacimy podatku fiskusowi, ale podatek moze by¢
pobrany w kraju, w ktérym ETF ma siedzibe. Stawki podatku u zrédta (od dywidend) bywajg rézne. Dlatego, jezeli
decydujecie sie na ETF-y dystrybuujgce dywidendy, preferujcie fundusze majace siedzibe w kraju, gdzie obowigzuje
stawka podatku u zrdédta 0% (na szczescie jest to zdecydowana wiekszos¢ ETF-6w w Europie). W momencie pisania
tego artykutu sg to:

Irlandia

Luksemburg
* Jersey

e UK

Nie sprzedawaj
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Jezeli korzystacie z rachunkdéw , zwyktych” (standardowo opodatkowanych) i stosujecie ETF-y akumulujgce dywidendy,
podatku od dywidend ptaci¢ nie bedziecie. Jednak po kazdym roku, w ktérym dokonacie sprzedazy, bedzie trzeba
zaptaci¢ podatek i rozliczy¢ sie z fiskusem. Jezeli korzystacie z brokera polskiego, rozliczenie podatkowe bedzie jak
Lbutka z mastem”, bo -jak juz wiecie- na podatki.gov.pl bedzie na Was czekat wstepnie wypetniony PIT-38. Ale, jesli
korzystacie z brokera zagranicznego (na czym mi osobiscie bardzo zalezy), bedzie trudniej. Wstepnie wypetniony PIT-
38 nie bedzie tam na Was czekat. Wykonanie obliczen, ktére normalnie wykonuje dom maklerski przygotowujac
formularz PIT-8C, bedzie leze¢ po waszej stronie. To moze by¢ dos¢ skomplikowane, zwtaszcza dla osob
poczatkujgcych, a bez wzgledu na poziom doswiadczenia, zawsze zajmuje czas.

Jezeli, inwestujac przez rachunek ,zwykty” stosujecie strategie pasywne, ilos¢ ,bdlu” zwigzanego z samodzielnym
rozliczeniem mozna na kilka sposobdéw ograniczyc. Jezeli macie w portfelu kilka klas aktywow i zamierzacie
wykonywac rebalancing (co jest wysoce wskazane):

e stosujecie ETF-y typu multi-asset. Dzieki temu rebalancing portfela wykonywany jest ,wewngatrz” funduszu, co
oznacza, ze do sprzedazy instrumentdéw de facto nie dochodzi, a w zwigzku z tym obowigzek podatkowy sie nie
pojawia. W ten sposéb obowigzek podatkowy jest odraczany do momentu sprzedazy takiego ETF-u.

* jezeli ETF-y multi-asset Wam nie odpowiadajg , w miare mozliwosci wykonujcie rebalancing doptatami. A jezeli
regularnie doptacacie $rodki do portfela, zamiast inwestowac je wedtug poczatkowo przyjetej alokacji, lokujcie
Srodki w taki sposob, aby przywrdcg pozadany przez przez Was proporcje aktywéw w portfelu (czyli w
uproszczeniu, za nowe $rodki kupujcie te aktywa, ktérych udziat spadt). Dzieki temu bedziecie unikac

sprzedawania aktywow, ktorych udziat w portfelu wzrdst, co oznacza ze obowigzek podatkowy nie bedzie sie
pojawiat.

Jezeli realizujecie zaréwno strategie pasywne oraz aktywne (ktore generujg wiele zdarzen podatkowych), to aktywne

warto realizowac przez rachunki emerytalne (IKE i IKZE), a pasywne przez rachunki zwykte, stosujgc ETF-y multi-asset
lub realizujg rebalancing doptatami.

Stosujgc powyzsze wskazowki obowigzek rozliczenia podatkowego mozna odroczy¢ w czasie. Moze sie okazac, ze
obowigzek rozliczenia pojawi sie dopiero po wielu latach, by¢ moze dopiero na emeryturze, kiedy bedzie chcieli
sprzedac aktywa i wyptaci¢ pienigdze, a przez caty wczesniejszy okres rozliczania podatkéw nie bedzie. Kiedys jednak
obowiazek rozliczenia sie pojawi i wowczas trzeba bedzie ztozy¢ deklaracje podatkowa. Przy tej okazji polecam Wam

artykut ETF - jak rozlicza¢ podatki inwestujgc przez brokera zagranicznego?, ktéry zawiera instrukcje sktadania
deklaracji przez portal podatki.gov.pl.

Raporty podatkowe brokerow

Jezeli przez rachunek ,zwykty” u brokera zagranicznego zamierzacie inwestowac w sposéb aktywny i do zdarzen
podatkowych bedzie dochodzi¢ czesto, dobrym pomystem moze byc¢ korzystanie z instytucji, ktéra zapewnia klientom
raport podatkowy, utatwiajgce rozliczenie z polskim fiskusem.

Przyktadem domu maklerskiego, ktéry bezptatnie zapewnia swoim klientom taki raport jest Saxo Bank oraz DIF Broker.
Podobny raport oferuje tez Exante, chociaz od pewnego czasu jego uzyskanie jest ptatne - 35 EUR (wiec w tym
przypadku lepiej skorzysta¢ z narzedzi podatkowych, o czym za chwile).

Niestety, kopia takiego raportu podatkowego nie trafia do urzedu skarbowego, co oznacza ze na portalu podatki.gov.pl
nie bedzie na was czekac wstepnie wypetniony PIT-38. Ale taki raport i tak bedzie duzym utatwieniem, bo majac gow
reku, do PIT-38 bedziecie musieli jedynie przepisa¢ odpowiednie liczby. Jak, korzystajgc z brokera zagranicznego,
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rozliczyc sie z fiskusem przez podatki.gov.pl dowiecie sie z artykutu ETF - jak rozlicza¢ podatki inwestujgc przez
brokera zagranicznego?

Narzedzia podatkowe

Zagraniczne domy maklerskie nie majg obowigzku wystawiania PIT-8C i tego nie robig. A takich, ktére z wtasnej
inicjatywy zapewniajg klientom raport podatkowy dostosowany do rozliczenia z fiskusem jest niewiele, a ich oferta w
szerszym ujeciu nie zawsze musi by¢ atrakcyjna. Na szczeScie zaczynajg powstawac narzedzia podatkowe, ktére
pomagaja taki raport uzyskacd. Jakie to narzedzia, jak dziatajg i czym sie od siebie réznig dowiecie sie z artykutu
Narzedzia podatkowe - jak rozlicza¢ brokeréw zagranicznych.

Prawdopodobnie najczesciej obstugiwanym przez narzedzia podatkowe instytucjg jest Interactive Brokers - to
najlepszy dom maklerski wedtug Rankingu Brokeréw Zagranicznych umozliwiajgcych inwestowanie w ETF-y UCITS.
Jedna z jego zalet jest dostepnos¢ zlecen cyklicznych, ktére umozliwiajg automatyzacje regularnego inwestowania.
Mozna, przyktadowo, zautomatyzowac kupowanie ETF typu multi-asset (np. Vanguard LifeStrategy 80% Equity UCITS
ETF (EUR) Accumulating), dzieki czemu rebalancing portfela bedzie wykonywany automatycznie ,wewngtrz” ETF, a
skoro bedziemy wykonywac jedynie doptaty, podatek ,gietdowy” (z tytutu sprzedazy) nie bedzie sie pojawiat.

Podobnie, jak w przypadku raportu uzyskanego bezposrednio od jakiego$ brokera, raport podatkowy wygenerowany
przez narzedzia podatkowe réwniez nie trafia do urzedu skarbowego co oznacza, ze na portalu podatki.gov.pl nie
bedzie na was czekac wstepnie wypetniony PIT-38. Ale taki raport i tak bedzie duzym utatwieniem, bo majgc gow
reku, do PIT-38 bedziecie musieli jedynie przepisa¢ odpowiednie liczby. Jak, korzystajgc z brokera zagranicznego,
rozliczyc sie z fiskusem przez podatki.gov.pl dowiecie sie z artykutu ETF - jak rozlicza¢ podatki inwestujac przez
brokera zagranicznego?

Warto zaznaczy¢, ze wadg brokeréw zagranicznych jest to, ze podatek od odsetek z tytutu utrzymywania wolnych
Srodkéw na rachunku (lub innych przychoddéw, np. pozyczanie papieréw) nie jest pobierany automatycznie.
Rozliczenie takich przychodéw pozostaje po stronie inwestora. Niektére narzedzie takie przychody uwzgledniaja, a
inne nie. Dlatego warto wybierac te narzedzia, ktére obstugujg wszystkie osiggane przez nas przychody. W
przeciwnym wypadku, jezeli przychody z takich dodatkowych zrédet sg niewielkie, czesto lepiej zrezygnowac z ich
osiggania, aby uniknag¢ obowigzku pdzniejszego rozliczania ich.

Liczba rachunkow

Jezeli korzystacie z brokera zagranicznego, ktory nie zapewnia raportu podatkowego a narzedzia podatkowe go nie
obstuguja (lub nie chcecie z nich korzystac), pozostaje Wam samodzielne wykonanie odpowiednich obliczen. Jezeli
korzystacie z kilku rachunkéw maklerskich, wypetniajgc deklaracje PIT-38 trzeba bedzie wszystkie liczby zsumowac¢ w
obrebie poszczegdlnych rodzajow podatkéw (podatek z tytutu sprzedazy instrumentéw osobno, podatek od dywidend
osobno).

Aby uproscic rozliczenie warto ograniczy¢ liczbe rachunkdw, najlepiej do jednego - wéwczas odpada koniecznos¢
sumowania pozycji z rachunkéw w réznych domach maklerskich.
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